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Michri NV

VERSLAG VAN DE COMMISSARIS
AAN DE ALGEMENE VERGADERING DER AANDEELHOUDERS
BETREFFENDE DE JAARREKENING OVER HET BOEKJAAR
AFGESLOTEN OP 31 DECEMBER 2013

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingan, brengen wij u verslag uit in het kader van het
mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons ocordeel over het getrouw beeld van de jaarrekening
evenals de vereiste bijlkomende vermeldingen (en inlichtingen).

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud, met een toelichtende paragraaf

Wij hebben de controle uilgevoerd van de jaarrekening over het boekjaar afgesloten op
31 december 2013, opgesteld op basis van het in Belgi€é van toepassing zijnde boekhoudkundig
referentiestelsel, met een balanstotaal van 1.412.760,53 EUR en waarvan de resultatenrekening afsluit
met een winst van het boekjaar van 5.693,94 EUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan. Deze
verantwoordelifkheid omvat onder meer: het opzetten, implementeren en in stand houden van een interne
controle met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jaarrekening die geen
afwijkingen van materieel belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat; het kiezen
en toepassen van geschikte waarderingsregels; en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder
de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze jaarrekening tot uitdrukking te brengen op basis
van onze controle, Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en
volgens de in Belgié@ geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der
Bedriffsrevisoren. Deze controlenormen vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd
dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de jaarrekening geen afwijkingen van materleel
belang, als gevolg van fraude of van het maken van fouten, bevat.

Overeenkomstig voornoemde conirolenormen hebben wij rekening gehouden met de administratieve en
boekhoudkundige organisatie van de vennootschap, alsocok met haar procedures van interne controle.
Wij hebben van de verantwoordelijken en van het bestuursorgaan van de vennootschap de voor onze
controles vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij hebben op basls van steekproeven de
verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen in de jaarrekening. Wij hebben de gegrondheid
van de waarderingsregels, de redelijkheid van de betekenisvolle boekhoudkundige ramingen gemaakt
door de vennootschap, alsook de voorstelling van de jaarrekening als geheel beoordeeld. Wij zijn van
mening dat deze werkzaamheden een redelijke basis vormen voor het uithrengen van ans oordeel.

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening afgesloten op 31 december 2013 een getrouw beeld van het

vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van de vennootschap, in overeenstemming met het in
Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiesteisel.
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Niettegenstaande de vennootschap verliezen heeft geleden die de financigle toestand van de
vennootschap aantasten, is de jaarrekening opgesteld in de veronderstelling van voortzetting van haar
activiteiten. Deze veronderstelling Is slechts verantwoord in de mate dat de vennootschap verder op de
financiéle steun van haar aandeelhouders kan rekenen of beroep kan doen op andere
financleringsbronnen. Zonder afbreuk te doen aan het hierboven tot uitdrukking gebrachte cordeel,
vestigen wij de aandacht op het jaarverslag, waarin het bestuursorgaan, overeenkomstig artikel 96, §1, 6°
van het Wetboek van vennootschappen, de toepassing van de waarderingsragels in de veronderstelling
van continuiteit verantwoordt. Er werden geen aanpassingen gedaan met betrekking tot de waardering of
de classificatie van bepaalde balansposten die noodzakelijk zouden kunnen biliken indien de
vennootschap niet meer in staat zou zijn haar activiteiten verder te zetten.

Bijkomende vermeldingen {en inlichtingen)

Het opstellen en de inhoud van het jaarverslag, alsook het naleven door de vennootschap van het
Wetboek van vennootschappen en van de statuten, vallen onder de verantwoordelijkheid van het
bestuursorgaan.

Het is onze verantwoordelijkheld om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen (en
inlichtingen) op te nemen die niet van aard zijn om de draagwiidte van onze verklaring over de
jaarrekening te wijzigen:

Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de jaarrekening.
Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste risico’s en
onzekerheden waarmee de venncotschap wordt geconfronteerd, alsock van haar positie, haar
voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke invioed van bepaalde feiten op haar toekomstige
ontwikkeling. Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare
inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van ons mandaat.

Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding gevoerd
overeenkomstig de in Belgié van toepassing zijnde wetiefijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

Wij dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of
het Wetboek van vennootschappen zijn gedaan of genomen. De verwerking van het resultaat die 2an
de algemene vergadering wordt voorgesteld, stemt overeen met de wettelijke en statutaire
bepalingen.

Zandhoven, 23 mei 2014

Mertens, Dewaele, Achten & C® Bedrijfsrevisoren BV ovve BVBA
Commissaris vertegenwoordigd door .
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Frans Dewaele
Bedrijfsrevisor-zaakvoerder
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